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1. Acronimos e Definicoes

Termo

Definigao

Adicionalidade

Condigao pela qual se demonstra que a redugdo de emissdes e/ou
remogdo de Gases de Efeito Estufa (GEE) ndo ocorreria na
auséncia do incentivo proporcionado pelos mercados de carbono.

Agricultura, Florestas e Outros Usos da Terra (AFOLU)

Do inglés, Agriculture, Forestry and Other Land Use, é o setor
definido pelo IPCC que reune atividades de Agricultura, Florestas
e Outros Usos do Solo utilizadas na contabilizagédo de redugao de
emissdes ou remogdes de GEE.

Alianga Internacional para Redugéo e Compensagao de
Carbono (ICROA)

Do inglés, International Carbon Reduction and Offset Alliance,
6rgéo que reconhece as melhores praticas no mercado voluntario
de carbono.

Area de Projeto

Area de Projeto é definida pelos limites geogréaficos especificos
onde as Unidades de Carbono ECORA serao emitidas.

Atividade de Projeto

Acéo ou conjunto de agbes especificas dentro da Area de Projeto
que gera redugao de emissdes e/ou remogoes de GEE.

Atividades Comparaveis Totais (N¢otar)

Numero de atividades comparaveis a Atividade de Projeto dentro
da area geografica definida.

Atividades Comparaveis com Diferengas Essenciais (Nqif) Numero de atividades comparaveis a Atividade de Projeto com

diferengas essenciais dentro da area geografica definida.

Capacidade de Participagao Total (Ptotar)

Capacidade de participagdo agregada de todas as atividades
comparaveis a Atividade de Projeto com diferengas essenciais
dentro da éarea geogréafica definida, expressa em unidade
mensuravel conforme o indicador correspondente.

Capacidade de Participagédo da Atividade Comparavel (P;) Capacidade de participagdo de cada atividade comparavel a

Atividade de Projeto com diferengas essenciais dentro da area
geografica definida, expressa em unidade mensuravel conforme o
indicador correspondente.

Cenario de Linha de Base

Cenario de referéncia quantificado contra o qual se medem os
efeitos de mitigagdo de GEE proporcionados pelo projeto,
representando as emissdes e/ou remogdes que ocorreriam na
auséncia da implementacdo da Atividade de Projeto, servindo
como parametro para calcular os beneficios climaticos gerados.

Conselho de Integridade para o Mercado Voluntario de
Carbono (ICVCM)

Do inglés, Integrity Council for Voluntary Carbon Markets, 6rgéao
de governanga independente e multissetorial que estabelece
padrdes de integridade para o mercado global voluntario de
carbono.

Contribui¢gdes Nacionalmente Determinadas (NDC)

Metas individuais que cada pais se compromete a atingir para
reduzir e/ou remover as emissdes de GEE e se adaptar aos
impactos das mudangas climaticas, conforme estabelecido no
Acordo de Paris.

Convengédo Quadro das Nagdes Unidas sobre Mudangas
Climaticas (UNFCCC)

Do inglés, United Nations Framework Convention on Climate
Change), acordo internacional e principal 6rgdo para as
negociacdes globais sobre as mudancas climaticas.

Crédito de Carbono

Unidade que representa a redugao de emissdes e/ou remogao de
uma tonelada métrica de CO.e.

Desenvolvedor de Projeto

Pessoa fisica ou juridica designada formalmente pelo Proponente
de Projeto para desenvolver, monitorar e responder tecnicamente
por um projeto de redugéo de emissdes ou remogdes de GEE. O
Desenvolvedor de Projeto pode ser o préprio Proponente de
Projeto ou uma entidade distinta, desde que haja delegagao formal
de responsabilidades. O Desenvolvedor de Projeto ndo detém
direitos legais sobre o projeto ou sobre os créditos gerados, salvo
quando também for o Proponente de Projeto por titularidade legal
expressa.

Esquema de Compensacao e Redugéo de Emissées de
Carbono para a Aviagéo Internacional (CORSIA)

Do inglés, Carbon Offsetting and Reduction Scheme for
International Aviation, € o programa da Organizagao de Aviagéo
Civil Internacional para compensar as emissdes de carbono em
voos internacionais.
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Termo

Definicao

Estratégias de Longo Prazo para Desenvolvimento de
Baixa Emisséo (LT-LEDS)

Do inglés, Long-Term Low Emission Development Strategies),
planos desenvolvidos por paises para alcangar a meta de limitar
0 aquecimento global a 1,5°C ou 2°C, conforme o Acordo de
Paris.

Florestamento, Reflorestamento e Revegetagéo (FRR)

Categoria de atividades do setor AFOLU que abrange praticas de
Florestamento, Reflorestamento e Revegetagao destinadas a
redugéo de emissdes e/ou remogéo de GEE.

Gases de Efeito Estufa (GEE)

Componentes gasosos da atmosfera, naturais ou antropogénicos,
que absorvem e emitem radiagdo em comprimentos de onda
especificos dentro do espectro da radiagéo infravermelha emitida
pela superficie terrestre, pela atmosfera e pelas nuvens.

Manejo de Terras Agricolas (MTA)

Categoria de atividades do setor AFOLU que abrange praticas de
Manejo de Terras Agricolas destinadas a reducdo de emissdes
e/ou remogao de GEE.

Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL)

Instrumento de flexibilizagdo do Protocolo de Quioto para apoiar
paises desenvolvidos a atingir suas metas de redugdo de
emissdes e/ou remogdo de GEE, permitindo investimentos em
projetos sustentaveis em paises em desenvolvimento.

Mercado-Alvo Potencial (Mpot)

Tamanho total do mercado-alvo potencial para a medida na area
geografica definida.

Organismo de Validacao e Verificagdo (OVV)

Entidade técnica independente, responsavel pelas avaliagbes de
adequacdo dos projetos aos requisitos do Programa de
Certificacdo de Créditos de Carbono ECORA com base nas
evidéncias coletadas durante os processos de auditoria.

Penetracéo Atual da Medida (Mpen)

Participacéo atual da Atividade de Projeto dentro do mercado-alvo
potencial.

Proponente de Projeto

Pessoa fisica ou juridica que detém autoridade formal e
responsabilidade pela concepcéo, implementagdo e gestdo do
projeto de redugdo de emissbes ou remogbes de GEE. O
Proponente de Projeto € o titular legal das UCEs no momento da
sua emissdo. Pode ser ou ndo o Desenvolvedor de Projeto,
conforme estabelecido nos instrumentos contratuais entre as
partes.

Reducéo de Emissdes por Desmatamento e Degradagéo
de Vegetagao Nativa (REDD)

Categoria de atividades do setor AFOLU que abrange praticas de
protegdo de vegetacdo nativa visando a redugédo de emissao de
GEE.

Reducéo de Emissdes por Desmatamento e Degradagéo
de Vegetagao Nativa Planejado (REDD/P)

Categoria de atividade REDD que visa evitar o desmatamento e
degradagao de vegetagdo nativa que seria executada de forma
planejada e regular para o Cenario de Linha de Base.

Reducéo de Emissdes por Desmatamento e Degradagéo
de Vegetagao Nativa Nao Planejado (REDD/NP)

Categoria de atividade REDD que visa evitar o desmatamento e
degradagao de vegetagdo nativa que seria executada de forma
ndo planejada e irregular no Cenario de Linha de Base.

Unidade de Carbono ECORA (UCE)

Unidade que representa a redugao de emissdes para a atmosfera
e/ou remogao da atmosfera de uma tonelada métrica de CO.e,
verificada por um OVV e registrada no Programa de Certificagdo
de Créditos de Carbono ECORA. Trata-se do crédito de carbono
certificado pelo Programa de Certificagdo de Créditos de Carbono
ECORA.
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2. Introducao

Amplamente estabelecida pela UNFCCC e por mecanismos de integridade internacionais, a
adicionalidade é um requisito central para atestar pela credibilidade dos projetos de crédito de carbono.
Sua comprovacao visa demonstrar que a redugdo de emissdes e/ou remogao de GEE seja certificada
como créditos de carbono apenas quando representar um beneficio climatico que n&o ocorreria sem
os incentivos gerados pelo projeto.

A Ferramenta para Demonstrag¢ao de Adicionalidade do Programa de Certificacdo de Créditos de
Carbono ECORA tem como objetivo estabelecer um procedimento sistematico, com critérios claros e
verificaveis para determinar se a Atividade de Projeto proposta ndo ocorreria na auséncia dos
incentivos provenientes dos créditos de carbono.

Esta ferramenta estabelece as etapas de analise para demonstragéo de adicionalidade sob diferentes
aspectos para uma avaliagdo de adicionalidade completa, incluindo Analise Regulatéria, Analise de
Blogueio, Analise de Investimentos, Analise de Barreiras e Analise de Pratica Comum.

O procedimento metodoldgico adotado esta alinhado as melhores praticas internacionais, incorporando
em sua abordagem os requisitos e diretrizes estabelecidos pelo ICVCM, pelo CORSIA, pelo
Mecanismo de Crédito do Acordo de Paris (Artigo 6.4) e pela ICROA, prezando por consisténcia,
integridade ambiental e robustez.

A Ferramenta para Demonstracado de Adicionalidade ¢ aplicavel as Atividades de Projeto elegiveis
ao Programa de Certificacdo de Créditos de Carbono ECORA que exijam a demonstracdo de
adicionalidade.
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3. Procedimento Metodolégico para Demonstracao de
Adicionalidade
O procedimento metodoldgico para demonstrar a adicionalidade de uma Atividade de Projeto no ambito

do Programa de Certificagdo de Créditos de Carbono ECORA deve seguir o fluxograma apresentado
na Figura 1.

Identificagcdo e
Caracterizagdo de Cenarios

l

Anélise Regulatéria Atividade de
A Atividade de Projeto atende aos |~ N@o =»| Projetonéo é
requisitos? adicional

Sim
N2
Andlise de Bloqueio Atividade de
A Atividade de Projeto atende aos a Projeto ndo é
requisitos? adicional

Sim
N%
A Etapa 4a é
compro
( inviavel ou 3
Nao inadequada? Sim
Atividade de Andlise de Investimentos Andlise de Barreiras Atividade de
Projetondoé | N&o -| A Atividade de Projeto atende aos A Atividade de Projeto atende aos (= N@o | Projeto nao é
adicional requisitos? requisitos? adicional

L

Sim I Sim

Anélise de Pratica Comum Atividade de
A Atividade de Projeto atende aos |— N30 =»| Projetonio é
requisitos? adicional

Atividade de Projeto é
adicional

Figura 1. Fluxograma para demonstragao de adicionalidade de uma Atividade de Projeto no
ambito do Programa de Certificagdao de Créditos de Carbono ECORA.
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3.1 Etapa 1 -Identificacao e Caracterizacao de Cenarios

A Etapa 1 objetiva identificar e caracterizar os cenarios que poderiam ocorrer na Area de Projeto que
serdo objeto das analises previstas nas etapas subsequentes desta ferramenta.

O Desenvolvedor de Projeto deve identificar e caracterizar os cenarios a seguir:

e Cenarios Possiveis de Linha de Base (sem a Atividade de Projeto): Cenario ou cenarios que
consideram a continuagdo das atividades anteriores a implantagdo da Atividade de Projeto e/ou
previamente planejadas para a Area de Projeto. Caso seja identificado mais de um Cenario
Possivel de Linha de Base, cada um deles ser objeto das etapas de analise subsequentes
individualmente. O Cenario de Linha de Base definido para o projeto devera obrigatoriamente ser
um desses cenarios analisados;

Im

e Cenario com a Atividade de Projeto: Cenario que considera a implementagéo da Atividade de
Projeto proposta, desconsiderando os beneficios e requisitos associados a geragéo de créditos de
carbono.

Os cenarios identificados devem ser factiveis para a Area de Projeto, levando em consideracéo as
politicas nacionais e/ou setoriais relevantes e as circunstancias locais.

A caracterizagdo deve abranger os aspectos de natureza operacional, localizagdo, porte,
acessibilidade e outras caracteristicas que viabilizem a conducédo das analises das etapas previstas
nesta ferramenta.

A definigdo de todos os cenarios deve estar alinhada aos critérios estabelecidos na metodologia
aplicavel para definicdo de Cenario de Linha de Base e elegibilidade de Atividade de Projeto.

Os Cenarios Possiveis de Linha de Base devem identificar e caracterizar atividades que seriam
executadas pelo agente que possui controle sobre a Area de Projeto, com exceg&o aos projetos da
tipologia REDD/NP, que podem considerar atividades realizadas por agentes externos.

O Desenvolvedor de Projeto deve demonstrar que os Cenarios Possiveis de Linha de Base sao
realistas e criveis, observando os principios de conservadorismo, transparéncia, consisténcia
metodoldgica e uso de dados verificaveis, de acordo com os requisitos abaixo:

e Atividade com ocorréncia na propriedade:

- Comprovar que a atividade do cenario ocorre dentro da propriedade onde a Area de Projeto esta inserida
na Data de Inicio do Projeto; ou

- Comprovar que a atividade do cendrio ocorreu dentro da propriedade onde a Area de Projeto esta
inserida durante o periodo histérico de analise definido pela metodologia aplicada;

oy;

e Atividade sem ocorréncia na propriedade:
- Demonstrar tendéncias baseadas em planejamento territorial e politicas setoriais, quando aplicaveis;

- Comprovar tendéncias de mudanga de uso de solo baseadas no histérico na regido durante o periodo de
referéncia estabelecido pela metodologia aplicada;

- Comprovar tendéncias de mercado para a regido e/ou setor, para outros setores além de AFOLU.

Apos identificagao e caracterizagado dos cenarios, prossiga para a Etapa 2 (Analise Regulatoéria).
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3.2 Etapa 2 - Analise Regulatéria

A Etapa 2 objetiva avaliar se os cenarios identificados e caracterizados na Etapa 1 estdo em
conformidade com as leis, regulamentos e politicas vigentes do pais anfitrido, mas que o Cenario com
a Atividade de Projeto ndo decorre do cumprimento de uma obrigacao legal ou regulatéria.

O Desenvolvedor de Projeto deve comprovar que tanto o Cenario com a Atividade de Projeto quanto
ao menos um dos Cenarios Possiveis de Linha de Base (incluindo o Cenario de Linha de Base definido
para o projeto) atendem aos requisitos legais aplicaveis ao setor e ao pais anfitrido. Para projetos no
Brasil, o documento de Diretrizes do Marco Regulatério Aplicavel aos Projetos deve ser considerado.
Em caso de projetos pertencentes da tipologia REDD/NP, os Cenarios Possiveis de Linha de Base
podem se basear em atividades realizadas por agentes externos que descumpram os requisitos legais
aplicaveis no pais anfitrido, dada a premissa dessa Atividade de Projeto de evitar desmatamento nao
planejado.

O Desenvolvedor de Projeto deve comprovar que o Cenario com a Atividade de Projeto ndo decorre
do cumprimento a obrigagdes, requisitos e/ou mecanismos legais compulsérios ou instrumentos
mandatérios de compensagao ambiental. Politicas publicas, incentivos financeiros ou instrumentos
voluntarios que estimulem, mas ndo imponham, a implementagdo do Cenario com a Atividade de
Projeto, ndo s&o considerados como exigéncias ja previstas por requisitos e/ou mecanismos legais
aplicaveis.

Para subsidiar a analise, o Desenvolvedor de Projeto deve identificar todas as politicas nacionais e
subnacionais aplicaveis ao Cenario com Atividade de Projeto e aos Cenarios Possiveis de Linha de
Base. Esse levantamento deve abranger leis, regulamentos, subsidios, taxas, tarifas, incentivos e
demais mecanismos normativos vigentes. Metas setoriais especificas ao setor ou tipo de atividade
também devem ser consideradas quando acompanhadas de marcos normativos concretos que
assegurem sua implementacdo. Metas genéricas ou objetivos amplos sem vinculagao direta ao setor
ou a atividade ndo devem ser incluidos nessa analise.

Caso a implantacao do Cenario com a Atividade de Projeto seja exigéncia ja prevista por requisitos
e/ou mecanismos legais aplicaveis, ela pode ser considerada adicional do ponto de vista regulatério
se comprovado que a norma ou regulamento ndao € sistematicamente aplicada. Devem ser
apresentadas evidéncias de auséncia de fiscalizagdo e aplicagdo de penalidades pelos 6rgéos
competentes e de que a nao conformidade é identificada de forma generalizada em todo territério da
jurisdicdo aplicavel. As evidéncias devem ser da mesma jurisdicdo, atualizadas, verificaveis e
provenientes de fontes governamentais oficiais, de instituicdes setoriais representativas ou de estudos
académicos revisados por pares. Esta exce¢ao nao se aplica a Atividades de Projeto propostas em
paises classificados como alta renda, conforme Banco Mundial.

Caso os requisitos da Etapa 2 sejam atendidos, prossiga para a Etapa 3 (Analise de Bloqueio).
Caso contrario, a Atividade de Projeto ndo é adicional.

3.3 Etapa 3 — Analise de Bloqueio

A Etapa 3 objetiva avaliar se o Cenario com a Atividade de Projeto ndo gera, reforga ou perpetua
dependéncias estruturais, tecnoldgicas, econdmicas ou institucionais incompativeis com uma trajetéria
de descarbonizagéo de longo prazo, conforme os requisitos estabelecidos pelo Artigo 6.4 do Acordo
de Paris.

O Desenvolvedor de Projeto deve demonstrar que a Atividade de Projeto:

¢ Nao resulta em potenciais elementos geradores de bloqueio de adogao de tecnologias mais limpas,
incluindo, mas nao se limitando a:
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- Investimentos em infraestrutura, equipamentos ou praticas de vida util longa (superior a 10 anos) e
alta intensidade de emissGes em comparagdo com as opgdes disponiveis menos poluentes;

— Arranjos institucionais, tecnolégicos ou operacionais que dificultem a adogao futura de alternativas
mais limpas;

- Compromissos contratuais ou financeiros que limitem a migragéo para opgdes de menor emissao.

e E consistente com:

—  Aestratégia de desenvolvimento de longo prazo de baixas emissées do pais anfitrido (LT-LEDS) e
com as NDCs, conforme referido no Acordo de Paris (quando o pais anfitrido tiver submetido uma);

- Planos setoriais ou jurisdicionais de mitigacéo;

- Politicas de conservagéo, restauragao ou uso sustentavel da terra.

Caso os requisitos da Etapa 3 sejam atendidos, prossiga para a Etapa 4a (Analise de
Investimentos). Caso a aplicacado da Etapa 4a (Analise de Investimentos) seja comprovadamente
inviavel ou inadequada para o contexto dos cenarios identificados, prossiga para a Etapa 4b
(Analise de Barreiras).

Caso os requisitos da Etapa 3 ndo sejam atendidos, a Atividade de Projeto nao é adicional.

3.4 Etapa4a- Analise de Investimentos

A Etapa 4a objetiva avaliar se o Cenario com a Atividade de Projeto identificada e caracterizada na
Etapa 1 ndo é financeiramente atrativo sem as receitas provenientes dos créditos de carbono.

O Desenvolvedor de Projeto deve conduzir a Analise de Investimentos de forma conservadora,
reprodutivel e consistente com o contexto da tomada de decisdo no momento em que o investimento
foi considerado. Os dados, premissas, metodologias e resultados devem ser apresentados em formato
rastreavel e auditavel. Devem ser utilizados fluxos de caixa pds impostos, salvo justificativa técnica em
contrario.

O Desenvolvedor de Projeto deve selecionar apenas uma das trés opgdes metodoldgicas disponiveis
a seguir. Caso o Cenario com a Atividade de Projeto ndo gere beneficios financeiros (desconsiderando
receitas de créditos de carbono), deve ser aplicada, necessariamente, a Opgao 1.

e Opcao 1: Analise de Auséncia de Receita; ou
e Opcao 2: Anadlise de Referéncia; ou

e Opcao 3: Andlise de Comparacgao de Investimentos.

Opcao 1: Analise de Auséncia de Receita

A Analise de Auséncia de Receita objetiva avaliar se o Cenario com a Atividade de Projeto ndo gera
receitas e, portanto, somente se torna viavel com as receitas provenientes dos créditos de carbono.

O Desenvolvedor de Projeto deve demonstrar, de forma comprovavel e rastreavel, que o Cenario com
a Atividade de Projeto ndo gera qualquer tipo de receita (desconsiderando receitas de créditos de
carbono). Havendo qualquer receita, esta opgdo (Analise de Auséncia de Receita) ndo podera ser
utilizada.

Caso a aplicacao da Opc¢ao 1 conclua que o Cenario com a Atividade de Projeto ndo gera
beneficios financeiros prossiga para a Etapa 5 (Analise de Pratica Comum).

Caso contrario, prossiga para a Opcdo 2 (Andlise de Referéncia) ou Opgdo 3 (Analise de
Comparagao de Investimentos).

10
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Opcao 2: Anadlise de Referéncia

A Analise de Referéncia objetiva avaliar se o retorno financeiro do Cenario com a Atividade de Projeto
é inferior ao retorno minimo esperado para investimentos semelhantes no setor e no pais anfitrido e,
portanto, s6 é financeiramente atrativo com as receitas provenientes dos créditos de carbono.

e Passo 1: Selegcdo de parametro de referéncia

O Desenvolvedor de Projeto deve definir a taxa minima de retorno aplicavel com base em um
parametro de referéncia.

Para Atividades de Projeto realizadas exclusivamente pela entidade proponente, devem ser utilizados
parametros internos de decisao de investimento, tais como:

—  Custo Médio Ponderado de Capital;

-  Taxa Minima de Atratividade (TMA) historicamente praticada.

Para Atividades de Projeto realizadas por miltiplas entidades, deve ser adotado e justificado
tecnicamente o parametro mais conservador dentre os descritos abaixo:

—  Taxa livre de risco (taxas de titulos publicos) acrescida de prémio de risco apropriado ao pais anfitrido,
setor e tipo de projeto;

- Custos de financiamento e retorno tipico exigido por investidores para projetos comparaveis (fundo de
capital privado ou fundos especializados).

e Passo 2: Definigao do periodo de avaliagao
O periodo de avaliagdo deve abranger a vida util técnica da Atividade de Projeto (equivalente ao
Periodo de Créditos do projeto) e, quando aplicavel, incluir:

- Valor residual dos ativos ao final do periodo;

- Investimentos de reposicédo (despesa de capital recorrente).

e Passo 3: Construgdo dos fluxos de caixa

Os fluxos de caixa do Cenario com a Atividade de Projeto devem incluir, no minimo:

- Despesas de capital;

- Despesas operacionais;

- Receitas operacionais e economias de custo;

- Subsidios ou financiamentos publicos, quando existirem.
Dados de mercados locais devem ser priorizados. Valores regionais ou nacionais podem ser utilizados
quando dados locais n&o estiverem disponiveis.

e Passo 4: Selecgao e calculo do indicador financeiro para comparagao com o parametro de
referéncia

O Desenvolvedor de Projeto deve utilizar pelo menos um dos indicadores descritos a seguir para
comparar os resultados financeiros do Cenario com a Atividade de Projeto com o parametro de
referéncia:

—  Taxa Interna de Retorno (TIR);
—  Valor Presente Liquido (VPL).

Outros indicadores podem ser propostos mediante, desde que justificado tecnicamente.
e Passo 5: Analise de sensibilidade

O Desenvolvedor de Projeto deve submeter as premissas criticas a uma anadlise de sensibilidade,
avaliando como mudangas em variaveis importantes (para mais ou para menos) impactariam o
resultado financeiro dos cenarios.
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As variaveis (como despesas de capital, despesas operacionais, receitas e economias de custo) que
representem mais de 20% dos custos totais ou das receitas totais dos cenarios devem,
obrigatoriamente, ser testadas com a aplicacdo de variagbes. Outras varaveis também deverdo ser
submetidas a analise de sensibilidade, caso apresentem impacto material determinante no resultado
financeiro.

Como ponto de partida, a variagdo aplicada na analise deve abranger, no minimo, um intervalo de
+10% e -10% para cada variavel testada.

e Passo 6: Interpretacio dos resultados

O Cenario com a Atividade de Projeto sera considerado financeiramente nao atrativo se, mesmo apoés
a aplicagdo da analise de sensibilidade:

—  TIR < parémetro de referéncia; ou

- VPL < 0; ou

—  Outros indicadores justificarem desempenho inferior.
Caso a aplicagdo da Opgao 2 conclua que o Cenario com a Atividade de Projeto é
financeiramente nao atrativo, prossiga para a Etapa 5 (Analise de Pratica Comum).

Caso contrario, a Atividade de Projeto nao é adicional.

Opcao 3: Analise de Comparacgao de Investimentos

A Andlise de Comparacgéo de Investimentos objetiva avaliar se o Cenario com a Atividade de Projeto é
financeiramente menos atrativa que ao menos um dos Cendrios Possiveis de Linha de Base (incluindo
o Cenario de Linha de Base definido para o projeto), conforme identificados e caracterizados na Etapa
1, e, portanto, s6 é financeiramente atrativo com as receitas provenientes dos créditos de carbono.

e Passo 1: Caracterizagao financeira dos cenarios

Devem ser elaborados fluxos de caixa para o Cenario com a Atividade de Projeto e para o Cenario de
Linha de Base, incluindo:

- Despesas de capital;
- Despesas operacionais;
- Receitas e economias;

- Incentivos ou subsidios aplicaveis.

Os fluxos de caixa para o Cendrio de Linha de Base devem considerar as despesas e receitas
relacionadas, direta ou indiretamente, ao agente que possui controle sobre a Area de Projeto,
excluindo-se despesas e receitas relacionadas aos agentes externos em projetos da categoria
REDD/NP.

Dados de mercados locais devem ser priorizados. Valores regionais ou nacionais podem ser utilizados
quando dados locais nao estiverem disponiveis.

o Passo 2: Selegéo e calculo do indicador financeiro para comparagao dos cenarios

O Desenvolvedor de Projeto deve utilizar pelo menos um dos indicadores descritos a seguir para
comparar os resultados financeiros do Cenario com a Atividade de Projeto com o Cenario de Linha de
Base:

—  Taxa Interna de Retorno (TIR);
—  Valor Presente Liquido (VPL).

Outros indicadores podem ser propostos, desde que justificado tecnicamente.
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e Passo 3: Andlise de sensibilidade

O Desenvolvedor de Projeto deve submeter as premissas criticas a uma anadlise de sensibilidade,
avaliando como mudangas em variaveis importantes (para mais ou para menos) impactariam o
resultado financeiro dos cenarios.

As variaveis (como despesas de capital, despesas operacionais, receitas e economias de custo) que
representem mais de 20% dos custos totais ou das receitas totais dos cenarios devem,
obrigatoriamente, ser testadas com a aplicagdo de variagbes. Outras varaveis também deveréo ser
submetidas a analise de sensibilidade, caso apresentem impacto material determinante no resultado
financeiro.

Como ponto de partida, a variagdo aplicada na analise deve abranger, no minimo, um intervalo de
+10% e -10% para cada variavel testada.

¢ Passo 3: Identificagao do cenario financeiramente mais atrativo

O cenario cujo indicador financeiro demonstra melhor desempenho, mesmo apdés a aplicacdo da
analise de sensibilidade, sera considerado financeiramente mais atrativo.

Caso a aplicagdo da Opgao 3 conclua que o Cenario com a Atividade de Projeto é
financeiramente menos atrativo que ao menos um dos Cenarios Possiveis de Linha de Base
(incluindo o Cenario de Linha de Base definido para o projeto), prossiga para a Etapa 5 (Analise
de Pratica Comum).

Caso contrario, a Atividade de Projeto nao é adicional.

3.5 Etapa4b — Analise de Barreiras

A Etapa 4b é obrigatéria sempre que a Etapa 4a (Analise de Investimentos) for comprovadamente
inviavel ou inadequada. O Desenvolvedor de Projeto deve apresentar justificativa fundamentada,
esclarecendo as limitagdes que tornam a Analise de Investimentos inviavel ou inadequada para o
contexto dos cenarios identificados.

A Etapa 4b objetiva avaliar se a ocorréncia dos cenarios identificados e caracterizados na Etapa 1 é
inviabilizada por barreiras.

O Desenvolvedor de Projeto deve:

e |dentificar e descrever as barreiras com potencial para inviabilizar a ocorréncia tanto dos Cenarios
Possiveis de Linha de Base e quanto do Cenario com a Atividade de Projeto na Area de Projeto;

¢ Avaliar, com base em evidéncias conservadoras, verificaveis e fundamentadas, se cada barreira
identificada inviabiliza ou ndo a ocorréncia tanto dos Cenarios Possiveis de Linha de Base e quanto
do Cenério com a Atividade de Projeto na Area de Projeto;

As barreiras a serem identificadas e descritas pelo Desenvolvedor de Projeto se restringem as
categorias a seguir:

e Barreiras Financeiras: Obstaculos que afetam a viabilidade econémica da atividade ou o acesso
a financiamento. Exemplos incluem:
- Insuficiéncia de capital proprio ou de investimento;
- Retorno financeiro inadequado ou prazos de retorno longos;
- Risco elevado de investimento;

- Auséncia de linhas de crédito adequadas, restricdes de financiamento ou condi¢des de empréstimo
desfavoraveis;

—  Auséncia ou negativa de incentivos ou subsidios publicos.
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e Barreiras Institucionais: Limitacdes decorrentes de marcos legais, arranjos institucionais ou
politicas publicas. Exemplos incluem:
- Normas restritivas ou pouco claras sobre o uso da terra, posse de carbono ou manejo florestal;
- Lacunas politicas ou auséncia de apoio institucional;
- Inseguranca ou indefinicao sobre direitos de propriedade ou posse;

- Morosidade, custos ou ineficiéncias em processos de licenciamento, autorizagéo ou regularizagao.

o Barreiras de Informacao: Restricdes relacionadas a falta de conhecimento técnico, acesso
limitado a informacéo, insuficiente capacitacdo local ou desconhecimento sobre tecnologias e
praticas associadas a atividade de mitigacao.

e Barreiras ecologicas: Limitagdes impostas por riscos naturais ou agdo de organismos vivos a
Atividade de Projeto. Exemplos incluem:
- Presenca de espécies invasoras e/ou animais domésticos que prejudicam a Atividade de Projeto;

- Presenca de fogo e outros eventos que comprometem o estabelecimento da Atividade de Projeto.

o Outras Barreiras Especificas: Barreiras técnicas, sociais, culturais ou logisticas diretamente
relacionadas ao contexto local ou regional, desde que claramente justificadas. Exemplos incluem:
- Infraestrutura inadequada ou indisponibilidade de equipamentos especializados;
- Isolamento geogréfico, elevadas distancias ou custos logisticos elevados;
- Resisténcia comunitaria, social ou cultural & adog¢ao do projeto;

- Escassez de mao de obra qualificada ou especializada.

Caso a aplicagao da Etapa 4b conclua que ha ao menos uma barreira que inviabiliza o Cenario
com a Atividade de Projeto e que nédo ha barreiras que inviabilizam ao menos um dos Cenarios
Possiveis de Linha de Base (incluindo o Cenario de Linha de Base definido para o projeto),
prossiga para a Etapa 5 (Analise de Pratica Comum).

Caso contrario, a Atividade de Projeto nao é adicional.

3.6 Etapa 5 — Analise de Pratica Comum

A Etapa 5 objetiva avaliar se o Cenario com a Atividade de Projeto ndo constitui de pratica padrao, ou
seja, que ndo é algo que ja ocorreria na Area de Projeto por ser uma atividade amplamente
disseminada na regido e/ou setor.

O Desenvolvedor de Projeto deve considerar os limites fisicos do pais anfitrido como delimitagdo
geografica para Analise de Pratica Comum. Limites geograficos mais restritos (por exemplo, estado,
bacia hidrografica, mercado setorial especifico) podem ser utilizados quando representarem de forma
mais realista o comportamento da dindmica da atividade analisada. A definigdo desses limites deve ser
tecnicamente justificada.

O Desenvolvedor de Projeto deve selecionar a opgdo metodolégica mais apropriada, dentre as duas
apresentadas a seguir, considerando a disponibilidade e qualidade dos dados, a natureza tecnoldgica
da atividade e as caracteristicas do setor:

e Opcao 1: Analise de Atividades Comparaveis;

e Opcao 2: Andlise de Penetragido de Mercado.
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Opcao 1: Anadlise de Atividades Comparaveis

A Analise de Atividades Comparaveis objetiva avaliar se o Cenario com a Atividade de Projeto nao é
uma pratica comum considerando atividades diretamente comparaveis a este cenario existentes na
regiao.

¢ Passo 1: Identificacdo e Quantificagao de Atividades Comparaveis (N;:q1)

O Desenvolvedor de Projeto deve identificar e quantificar as atividades comparaveis ao Cenario com
a Atividade de Projeto dentro da area geogréafica definida, considerando:

- Servigos prestados, resultados esperados ou objetivos de uso da terra, tais como geragao de energia,
recuperagao de ecossistemas, reducao de emissdes por desmatamento, entre outros;

- Tecnologia aplicada, métodos de manejo ou tipo de intervengéo;

- Contexto temporal e espacial, incluindo data de implementagdo da atividade comparavel (periodo de
referéncia), condigbes socioecondmicas e ambientais regionais, institucionais e regulatérias comparaveis.

As atividades identificadas nao devem estar registradas em programas de certificacdo de créditos de
carbono.

O numero total de atividades comparaveis implementadas nos ultimos cinco a 10 anos, devidamente
documentado com fontes confidveis (registros publicos, bancos de dados setoriais, inventarios
nacionais, dados espaciais, estudos de mercado), sera denominado N,

e Passo 2: Identificagcdo e Quantificagdo de Atividades com Diferengas Essenciais (Ngif)

Dentre as atividades comparaveis implementadas nos ultimos cinco a 10 anos (Niyaw ), O
Desenvolvedor de Projeto deve identificar e quantificar atividades que possuem diferencas essenciais
ao Cenario com a Atividade de Projeto proposta, como:

- Matérias-primas, fonte de energia, processos ou tecnologias substancialmente distintos;
- Condigdes politicas ou institucionais favoraveis, ndo aplicaveis ao projeto;
- Acesso a financiamento diferenciado, indisponivel ao projeto proposto;
- Escala, finalidade ou localizagdo incompativeis com analise comparativa;
- Critérios especificos para atividades de AFOLU, incluindo:
i Regime fundiario ou condi¢des legais que afetam materialmente a viabilidade do projeto;

ii.  Condigbes ambientais ou restricdes biofisicas (por exemplo, regime hidrico, produtividade do
solo, risco de incéndios);

iii. Acesso a mercados e infraestrutura;
iv. Grau de aplicagao e fiscalizagdo de normas de uso do solo;
v. Histérico de uso da terra ou niveis de degradacao ambiental.
- Quaisquer condigbes adicionais de diferencas essenciais definidas pela metodologia aplicada.

O numero de atividades comparaveis, porém, com diferengas essenciais sera denominado N ;.

e Passo 3: Determinacéo de Capacidade de Participagéo (P;oza: © Paif)

O Desenvolvedor de Projeto deve calcular a capacidade que represente a participagéo total das
atividades comparaveis (P4 ) € participagdo daquelas excluidas por diferengas essenciais (Pyir). A
capacidade representa a participacao total de mercado das atividades semelhantes/diferentes,
expressa em termos de capacidade instalada, volume tratado, area coberta ou outro indicador
relevante ao setor.

A capacidade de participagéo das atividades deve representar, de forma consistente e comparavel, o
resultado mensuravel das atividades identificadas na etapa anterior.
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Para cada setor, deve ser utilizado o indicador descrito na Tabela 1 para calculo de capacidade de
participagao:
Tabela 1. Indicadores de capacidade de participagao para a Analise de Pratica Comum por

setor.

Setor Indicador de capacidade de participagao

AFOLU Area total (hectares) sob atividades comparaveis de
uso da terra

Energia Capacidade instalada (MW) ou geracdo anual de
energia (MWh/ano)

Residuos Volume total tratado ou processado (m*/ano)

Transportes Volume total de servico prestado, expresso em
passageiro-km, frete-km ou extensdo de
infraestrutura implementada-km, conforme o tipo de
intervencao

Com base nesses dados, o Desenvolvedor de Projeto deve calcular P;yq € Pqi conforme descrito
abaixo.

Ptotal = Z Pi
Onde:
P..:a1 = Capacidade de participagdo agregada de todas as atividades comparaveis;
P; = Capacidade de participagao de cada atividade comparavel i identificada
i = Atividade comparavel.
Pair= 2> Paif;
Onde:

Pqir = Capacidade de participagdo agregada das atividades comparaveis com diferengas
essenciais;

Py = Capacidade de participagéo de cada atividade comparavel que apresenta diferencgas
essenciais;

i = Atividade comparavel.
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¢ Passo 4: Calculo do Fator de Pratica Comum (F)

O Fator de Pratica Comum deve ser calculado da seguinte forma:

Pgir

F=1-

total

Onde:

Pgi= Capacidade de participagéo agregada das atividades comparaveis com diferencas
essenciais;

P:ota1 = Capacidade de participagdo agregada de todas as atividades comparaveis.

o Passo 5: Anadlise de Resultados
O Cenario com a Atividade de Projeto proposta sera considerada pratica comum se ambas as
condi¢des abaixo forem atendidas:

- F > 16%": indicando que parcela relevante do mercado que ja implementou a atividade sem incentivos
externos; e

—  Nwea — Nair > 3: indicando a existéncia de pelo menos trés iniciativas efetivamente comparaveis ao
projeto.

Caso a aplicagdo da Opgao 1 conclua que o Cenario com a Atividade de Projeto ndo é pratica
comum, a Atividade de Projeto é adicional.

Caso contrario, a Atividade de Projeto nao é adicional.

Opcao 2: Analise de Penetragao de Mercado

e Passo 1: Determinacdo da Mercado-Alvo Potencial (M)

O Desenvolvedor de Projeto deve quantificar o tamanho total do mercado-alvo potencial para o Cenario
com a Atividade de Projeto na area geografica definida. O mercado-alvo potencial corresponde ao
universo tecnicamente e economicamente elegivel para a adogdo do Cenario com a Atividade de
Projeto. O indicador deve seguir a métrica setorial indicada na Tabela 1.

¢ Passo 2: Determinacgéo da Penetragéo de Mercado-Alvo Atual (M)

O Desenvolvedor de Projeto deve quantificar a penetracdo de mercado-alvo atual do Cenario com a
Atividade de Projeto na area geografica definida. A penetragdo de mercado-alvo corresponde a
participagéo atual do Cenario de Atividade de Projeto dentro do mercado-alvo potencial, considerando
iniciativas implementadas nos ultimos cinco a 10 anos e que nao estejam registradas em programas
de certificagao de créditos de carbono.

o Passo 3: Céalculo do Fator de Pratica Comum (F)

O Fator de Pratica Comum (F) é calculado como a taxa de penetragdo de mercado:

M
F=—"X100

pot

Onde:

M,., = Penetragdo de mercado-alvo do Cenario com a Atividade de Projeto ja implementada;
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" O valor de 16% ¢ inspirado na ferramenta de Analise de Pratica Comum do Mecanismo do Artigo 6.4 (Aae@r(a
Por adotar o teto previsto nesse referencial, o limiar é tratado como conservador. g’
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M .= Mercado-Alvo Potencial total.
o Passo 4: Analise de Resultados
A atividade sera considerada pratica comum quando:

- F>16%; e

- Existem trés ou mais iniciativas semelhantes implementadas sob condigdes comparaveis.
Caso a aplicagao da Opc¢ao 2 conclua que o Cenario com a Atividade de Projeto é nao é pratica

comum, a Atividade de Projeto é adicional.

Caso contrario, a Atividade de Projeto nao é adicional.
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